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stredni Evropy
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Neschopnost zvladnout treti/ctvrtou vinu povede k
vétsim ekonomickym ztratam

Nové pripady COVID 19

Kumulovana zména za 14 dnf na 100 tis. obyvatel
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Index mobility
Pohyb v obchodech a kulturnich zafazenich
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Rychlost oékovani je klicova pro rychlost oziveni

Pocet pouzitych vakcin na 100 osob

Greater scarring in emerging market and developing
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KEMU: hors§i management pandemie + mensi stimul

Bilance vefejnych financi
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Stredni Evropa: pozdéjsi start, ale vétsi akcelerace
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Stredni Evropa: primysl se uz stavi na nohy

Zpracovatelsky pramysl Globalni obchod a HDP
sezénné ocisteny index, 12/2019=100
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Rychlejsi rist je podminén pristupem k EU fondim

Cisty p¥iliv penéz ze strukturalnich fondi NextGenerationEU breakdown

% HDP klouzavy rocni pramer
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CR: Ekonomika md uZ to nejhorsi za sebou
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CR: Ekonomika m4 uZ to nejhorsi za sebou

Trend vybranych odvétvi ceské ekonomiky

Situace Dynamika Situace Dynamika
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Situace: aktudlni redlna produkce/triby viéi primérnému mésici roku 2019
Dynamika: indikace akcelerace/decelerace v poslednich tfech mésicich
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Primysl zlstava vici dal$im vindm imunni

CZ: Primyslova vyroba vroce 2020 Nove zaka’zkyv prﬁmys]u
(sezénné ocisténo, yly, %; zdroj: CSU) (trend; zdroj: CSU, CSOB)
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E-commerce vs. HORECA

CZ: Trzby sluzeb v roce 2020 a 2021 CZ: Trzby obchodu v roce 2020 a 2021
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Dobra zprava - zadrzované uspory, odolny trh prace

Ceské HDP a tispory domacnosti
nominalne v CZK, Q4 2019=100

175 -

Uspory domécnosti
150 -

125 -

100 — - - -mmmo oo

75 -

50 -

25 -
1 1 1 1 1 1
1995 2000 2005 2010 2015 2020

Zdroj: Patria s pouzitim CZSO

Podil aspor na mzdach
v %
27.5 -

25.0 -

20.0 -

17.5 -

10.0 -
1 1 1 1
2000 2005 2010 2015

== Podil tspor na mzdach

Zdroj: Patria s pouzitim CZSO

1
2020

Cesky pracovni trh
pocty pracovnikd a nezaméstnanych
700000 -

600000 -
500000 -
400000 -

300000 -
== Registrovani nezaméstnani

B \olna pracovni mista
| |MI|,||||I,|II|I|,|H | |

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Zdroj:CSOB/Patria s pouzitim MoLSA

200000 -

100000 -

0-




Public

Trendy po pandemii — stimuly a ,,predrazend” aktiva

o Fed
o Hlavni sazba 0,00-0,25 %
o QE
e ECB
o Hlavni sazba -0,50 %
o QE+REFI (3/2021):
m  APP: 3,0 biliony EUR
m  PEPP: 0,9 bilionu EUR
. m LTRO: 1,8 bilionu EUR
e C(CNB
o Hlavni sazba 0,25 %
o Nové refinanéni ndstroje
o  Rozsireny zdkonny mandét
(QE)
o Rozvolnéni uvérovych
podminek
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Ceny nemovitosti
mezirocni zmeény v %, veskeré transakce domacnosti s
nemovitostmi
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O Nezvladnuta treti a étvrta vina

To vSe mize hrat do karet koruné, zloty a forint opatrné
pandemie je pro korunu pfitézi...

Ménové kurzy, stiedni Evropa
2019=100, ménové pary vici euru
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U Na druhé strané vakcinaéni
optimismus na globalnich trzich
hraje do karet vSem ménam, kde se

centralni banky ,nestiti“ pfedstavy
vySSich sazeb...
U To vSe mlze vydrzet za

predpokladu, Ze pozitivni
vakcinacni pfibéh na trzich vydrzi,

stejné tak jako mimofadné
hospodaisko-ménové stimuly

O Co se muze pokazit?
U Zpozdéni vakcinace v horizontu

tydnl - mésicu nevadi
U Ddlezité je, aby neozil strach z nové

podzimni/zimni viny pandemie
2021/2022
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